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Чёрные лебеди прилетают непрерывно, но внимание привлекают лишь тогда, когда причиняют
системный ущерб – под этим понимают одновременные потери крупнейших компаний из
крупнейших отраслей.
 
Глядя на слайд, можно предположить, что нисходящие участки волн инноваций (циклов
Кондратьева) – это время, когда флагманы экономики более уязвимы к внешним стрессорам,
чем малые и средние компании. Возможное объяснение таких «периодов хрупкости» –
сравнительно меньший вклад отраслевых лидеров в развитие и адаптацию инноваций нового
уклада на предшествующем восходящем участке волны Кондратьева.
 
Инновации – это всегда субституты, но не следует наивно считать их оружием, которое МСБ
создают для нападения на гигантов (даже если они сами в это верят). Инновации – защита от
черных лебедей. Это механизм выживания, а не размножения. Тот, у кого их больше, менее
хрупок.
 



 
P.S. По-прежнему ли индекс S&P 500 репрезентативен в контексте циклов Кондратьева для
всего мира, или же сузился до "политического Запада"? То есть, изменится ли принципиально
картина последних 20 лет и такой же перспективы, если под волнами инноваций разместить
доходность индекса Fortune Global 500 (хоть не видно сегодня такого ETF, а потому нет и
цифр)? На первый вопрос - скорее, да. На второй, соответственно, - скорее, нет. Но в 2030-е
S&P 500, вероятно, перестанет отражать глобальное положение крупнейших компаний.

Постоянный линк: https://veraviastrategy.com/fragility-periods
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